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          桦恺佑信息咨询      

桦恺佑信息咨询工作室官方账号 

 

粉丝 57 获赞 1 

关注  

财联社 2 月 28 日讯（编辑 潇湘）最近几周，美伊紧张局势的加剧，再次促使交易员根据风险情绪和波
动性来勾勒潜在的地区事态发展。对此，知名宏观策略师 Michael Ball
也结合历史数据进行了一番全面剖析。Ball 指出，美国若对伊朗采取军事行动，可能将导致市场出现突
发性的避险情绪，但这种情绪仍有可能转化为交易机会。只有当霍尔木兹海峡周边地区的石油生产和
航运受到实质性干扰时，这种负面市场情绪才会长期持续。Ball 表示，眼下的关键问题在于两点： ( 1 )
美国的行动目标究竟是想要加速谈判进程还是推翻伊朗领导层； ( 2 )
任何军事打击会被描述为单次行动，还是一系列战役的开端。Ball 首先关注于这样一种情景：即美国对
伊朗实施有限打击，并在事后采取缓和姿态，这意味着对地区原油生产和霍尔木兹海峡过境不会产生
持续性干扰。相关的历史先例包括了：2020 年 1 月美军空袭击毙伊朗军事人物苏莱曼尼，去年以色列 "
崛起雄狮 " 行动中对伊朗的大规模空袭，以及美国 " 午夜之锤 "
行动对伊朗核设施的打击。在这些先例中，典型的市场反应模式是：最初 1-3 天出现强烈的避险冲动—
—油价、金价和恐慌指数攀升，股市承压。但若该地区航运保持畅通，波动率将迅速收窄，随着油价
消除事件风险溢价，股市随后将收复失地。如下图所示，上述市场动态与苏莱曼尼遭空袭后的行情反
应一致。至于 " 崛起雄狮 " 和 " 午夜之锤 " 行动，典型的行情反应其实基本会出现在首次打击前约一周
——市场提前预期行动。而在首轮打击确实发生后，市场往往会在一日内出现行情逆转：即黄金和油
价出现 " 买预期卖事实 "
式回落，美股反而在袭击发生后反弹。就对通胀预期的影响而言，达拉斯联储对 " 午夜之锤 " 行动潜在
影响的研究表明，即使在与霍尔木兹海峡中断相关的严重冲击下，石油最初的飙升也远不如其价格涨
势的持续性重要。不过，Ball 也指出，若美军的行动目标涉及推翻伊朗领导层，则将引发持续性的避险
情绪及跨资产波动率上升。政权更迭很少是单一事件；相反，这可能是一个治理体系、安全环境与石
油政策全面重估的漫长过程。即便在所谓有序过渡情境下，市场情绪也需待投资者确信未来石油供应
相对稳定后方能恢复。在混乱的调整或长期冲突中，石油在结构上会变得更加动荡，因为尾部风险结
果被赋予了更高的概率，而不仅仅是由于供应损失而导致现货价格上涨的简单假设。鉴于通胀数据将
随能源价格上升——即使长期预期并未完全脱锚，这也将使全球央行的处境更趋复杂化。其中一个例
子是美军在 2003 年 3 月开始并持续了八年之久的 " 伊拉克自由行动 "。冲突初期石油波动率跳升，随着
政权更迭阶段的尘埃落定和全球石油市场的调整（包括美国页岩油革命的开始），价格才重新趋于稳
定。因而，Ball 总结称，在考虑最新的美伊紧张局势及其对市场的影响时，核心关注点将是紧张局势升
级的路径——首轮打击就可能将揭示其走向。若美方对军事设施实施 " 预告性 " 打击，随后德黑兰作出
对等报复，则预示谈判仍有望重启与波动性将消退；而任何针对伊朗领导层的重大打击，则意味着更
长的不确定性窗口期，也将使油价与波动性持续居高不下。（财联社 潇湘） 

         

                            24 / 29

//20260404_434082187.html
//20260404_948106072.html
//20260404_948106072.html
//20260404_948106072.html
//20260404_948106072.html
//20260404_948106072.html
//20260404_948106072.html
//20260404_948106072.html
//20260404_948106072.html
//20260404_948106072.html
//20260404_948106072.html
//20260404_948106072.html
//20260404_948106072.html
//20260404_948106072.html
//20260404_948106072.html


 
WhatsApp网页版全新上线：扫码即登，随地随时在线畅享沟通      
    。         
随着互联网技术的飞速发展，智能手机已经成为我们生活中不可或
缺的一部分。而作为全球最受欢迎的即时通讯应用之一，WhatsApp
更是成为了人们日常沟通的重要工具。为了满足用户在不同场景下
的沟通需求，WhatsApp网页版应运而生，实现了“扫码即登，随地
随时在线”的便捷体验。 WhatsApp网页版是WhatsApp官方推出的全
新功能，用户只需通过手机扫描二维码，即可在电脑上登录WhatsAp
p，实现随时随地与好友保持联系。这一功能的推出，无疑为用户带
来了极大的便利，以下是WhatsApp网页版带来的几大亮点：
一、扫码即登，操作便捷 相较于传统网页版需要输入手机号、验证
码等繁琐步骤，WhatsApp网页版仅需手机扫描二维码即可登录。这
一操作简化了登录流程，让用户能够快速上手，随时随地与好友保
持联系。 二、随地随时在线，沟通无障碍 无论是出差在外，还是在
家中休息，只要有一台电脑和手机，用户即可通过WhatsApp网页版
随时随地登录，与好友畅聊。这一功能打破了时间和空间的限制，
让沟通变得更加便捷。 三、多平台同步，数据安全可靠 WhatsApp网
页版与手机端数据同步，用户在手机上收到的消息、图片、视频等
，均可在电脑端查看。同时，WhatsApp网页版采用端到端加密技术
，确保用户通讯数据的安全可靠。 四、界面简洁，操作流畅 WhatsA
pp网页版界面简洁大方，与手机端保持一致，用户可以轻松适应。
同时，操作流畅，响应速度快，为用户提供优质的沟通体验。
五、支持多设备登录，多人协作 WhatsApp网页版支持多设备登录，
用户可以在多个设备上登录同一个账号，实现多人协作。这对于商
务人士来说，无疑是一个极大的便利。 总之，WhatsApp网页版的推
出，让用户在电脑上也能享受到与手机端相同的便捷沟通体验。在
未来的日子里，相信WhatsApp网页版将会为更多用户带来惊喜，让
沟通变得更加简单、高效。
为了更好地体验WhatsApp网页版，以下是使用方法： 1.
打开电脑浏览器，访问WhatsApp网页版官网。 2.
使用手机打开WhatsApp应用，点击右上角菜单，选择“WhatsApp
Web”。 3. 扫描电脑屏幕上的二维码。 4.
手机端会提示是否确认登录，点击“是”。 5.
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登录成功后，即可在电脑上使用WhatsApp进行沟通。 随着科技的不
断发展，相信未来会有更多便捷的沟通方式呈现在我们面前。Whats
App网页版的推出，无疑为用户带来了更加丰富的沟通体验。让我们
期待WhatsApp在未来能够带来更多惊喜，让沟通无处不在。      

TA的作品

更多作品  

                            26 / 29

//20260404_492076274.html
//20260404_492076274.html


 

                            27 / 29



 

广告投放 

用户服务协议 

隐私政策 

账号找回 

联系我们 

加入我们 

营业执照 

友情链接 

站点地图 

下载抖音 

抖音电商  《精选王中王特肖精准推荐下载》   |  《长期必中一肖资料大全大全网》   | 
《最准香港三肖三码》   |  《新版精准六肖结果》   |  《内部平特一肖精准推荐开奖》   | 
《网红澳门六开彩入口》   |  《2026三肖必中特预测公开导航》   

网络谣言曝光台 ｜  

网上有害信息举报 

｜ 违法和不良信息举报：400-140-2108 ｜ 青少年守护专线：400-9922-556 ｜
算法推荐专项举报：sfjubao@bytedance.com ｜
网络内容从业人员违法违规行为举报：feedback@douyin.com 

京ICP备16016397号-3 

｜ 广播电视节目制作经营许可证 

｜ 京B2-20170846 

｜ 网络文化许可证-京网文-（2022）0938-030号 ｜  

                            28 / 29

//20260404_432424849.html
//20260404_965097938.html
//20260404_468344736.html
//20260404_432285128.html
//20260404_122110946.html
//20260404_811201684.html
//20260404_838926774.html
//20260404_675386905.html
//20260404_261302394.html
//20260404_296463801.html
//20260404_451295751.html
http://www.kaonenyi.com/article/20260404_502052829.html
http://www.kaonenyi.com/article/20260404_971497500.html
http://www.kaonenyi.com/article/20260404_437306202.html
http://www.kaonenyi.com/article/20260404_644763564.html
http://www.kaonenyi.com/article/20260404_545092619.html
http://www.kaonenyi.com/article/20260404_449108328.html
http://www.kaonenyi.com/article/20260404_844849207.html
//20260404_280203941.html
//20260404_824713855.html
//20260404_870258592.html
//20260404_843994225.html
//20260404_981508360.html
//20260404_969153570.html


 
  京公网安备 11000002002046号 

 ｜ 互联网宗教信息服务许可证 京（2022）0000057  

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)

                            29 / 29

//20260404_659738298.html
http://www.tcpdf.org

