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关注  

对于即将开盘的全球市场而言，中东局势骤然升级带来的影响可能是全方位的。据新华社报道，伊朗
红新月会 2 月 28 日晚说，美国和以色列对伊朗的袭击已造成 201 人死亡、747 人受伤。稍早时候，伊朗
伊斯兰革命卫队宣布关闭霍尔木兹海峡。油价飙升？伊朗是主要产油国，与石油资源丰富的阿拉伯半
岛隔霍尔木兹海峡相望。今年以来，国际油价已经累计上涨近 20%。四名交易消息人士周六透露，受
袭击影响，部分顶级贸易商已暂停经霍尔木兹海峡的原油及燃料运输。霍尔木兹海峡位于阿曼和伊朗
之间，连接波斯湾、阿曼湾和阿拉伯海。行业统计显示，全球约五分之一的石油总消费量，即每天约
1800 万至 1900 万桶石油、凝析油和燃料，通过霍尔木兹海峡运往全球。虽然沙特和阿联酋拥有可以绕
过霍尔木兹海峡的管道，但这些管道每天只有约 350 万桶的有效运量，相当于目前运能的 20%。截至第
一财经记者发稿时，全球多方呼吁伊以尽快停火，避免形势恶化。多家国际机构对霍尔木兹海峡封锁
的情景与油价、经济影响进行预测，认为封锁时间越长、程度越严，油价冲击越大，全球通胀与经济
衰退风险急剧上升。摩根大通和荷兰国际集团（ING）等多家机构此前曾警告，伊朗一旦封锁霍尔木兹
海峡，国际油价最高将突破 120 美元 / 桶。摩根大通称，如果完全中断 1 周，全球日均供应缺口 1400 –
1800 万桶，通胀跳升 1 个百分点以上。凯投宏观首席新兴市场经济学家威廉·杰克逊表示，即便冲突
得到控制，布伦特原油价格也可能升至约 80 美元 / 桶，这一价位是去年 6 月伊朗 12
天冲突期间的峰值。他在报告中提醒道，若冲突持续影响供应，油价或跃升至约 100 美元 /
桶，可能使全球通胀率上升 0.6 至 0.7 个百分点。" 末日情形 " 下，霍尔木兹海峡完全中断 2 – 4
周，即冲突升级长期封锁的情况下，高盛和摩根大通给出了 150 – 200
美元目标价，这将触发全球能源危机，主要经济体陷入滞胀 / 衰退。回顾历史，上世纪 70
年代末，第二次石油危机曾导致国际油价暴涨超 200%，造成美国经济陷入衰退。第一财经记者发现，
包括欧佩克、国际能源署（IEA）和美国能源信息署（EIA）三大机构此前均预计今年全球原油供应仍
将超过需求。正常情况下，供应过剩会对油价形成显著下行压力。但受持续地缘政治紧张局势支撑，
原油期货价格却保持坚挺，市场仍包含较大风险溢价。俄罗斯、伊朗和委内瑞拉的原油正大量积压在
海上油轮中。当地时间 1 日，OPEC+
会议将举行，市场普遍预期该组织将恢复小幅增产，初步计划日增 13.7
万桶。澳新银行研究部大宗商品分析师丹尼尔 � 海因斯表示，若供应中断发生，OPEC+ 预计将动用闲
置产能，其中大部分集中在沙特阿拉伯和阿联酋。避险资产受追捧与此同时，投资者也可能再度涌入
贵金属市场。2026 年迄今黄金价格已创下历史行情，涨幅达 22%；白银同样表现强劲，也将获得资金
青睐。值得注意的是，上周五资金已经提前行动，纽约商品交易所 4 月交割的 COMEX 黄金期货逼近
5300 美元，而白银期货则大涨超 7%。在中东局势升级后，连续交易的国际暗盘市场黄金价格一度触及
5590 美元，距离此前 COMEX 黄金的历史新高仅有不到 0.5% 的距离，目前交投于 5400 美元附近。虽然
暗盘规模较小，与主流市场交易价格无必然联系，但被认为反映了一定的市场情绪。法国外贸银行财
富管理全球首席投资官亚历山大 � 德拉博维茨表示：" 在当前充满不确定性的市场环境下，各国央行
、机构投资者及私人客户纷纷寻求资产多元化配置和替代性收益来源，黄金将持续从中受益。"此外，
中东局势的升级可能还将提振美国国债需求。过去几周美债收益率持续下行，上周五市场对人工智能
冲击经济的担忧不断升温，基准 10 年期美国国债收益率跌破 4% 关键心理关口，至
3.962%，与利率预期关联密切的 2 年期国债收益率则失守 3.40%。FWDBONTS 首席经济学家克里斯 � 
鲁普基表示，市场对人工智能将导致大规模失业、最终引发经济滞胀的担忧日益加剧，拖累了市场信
心。全球市场或剧烈震荡今年以来，受特朗普关税政策与美股科技股大幅抛售影响，全球市场本就波
动剧烈，中东局势升级或将进一步加剧市场震荡。衡量市场恐慌的 VIX
波动率指数年内涨幅达三分之一，美国国债隐含波动率也上升了 15%。上周五，美国股市刚创下一年
来最大单月跌幅。此次抛售由人工智能相关的成本与颠覆不确定性、重新抬头的关税疑虑以及逐渐升
温的地缘政治紧张局势所驱动。随着中东局势升温，避险情绪或冲击风险偏好，引发新一轮抛售。从
板块看，全球多家航空公司取消了中东地区航班，若冲突扩散导致更多空域被迫关闭，航空股将面临
压力。相比之下，冲突升级或将进一步提振军工板块。当地时间周日，包括沙特、卡塔尔在内的中东
股市开盘交易，或成为投资者情绪的初步风向标。这些市场与油价高度相关，冲突升级的影响将传导
至地区经济。新视野财富管理联合创始人兼首席执行官瑞安·勒芒表示："
若行动持续一整天，我预计市场将下跌。" 他称，视冲突规模而定，海湾地区股市可能下跌 3% 至
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5%。外汇市场也难以独善其身。澳大利亚联邦银行称，去年 6 月冲突期间，美元指数下跌约
1%，但跌势短暂，三四天后便收复失地。该行分析师在报告中称：" 当前形势下，美元跌幅大小将取决
于冲突的规模与持续时间。若冲突长期化并扰乱石油供应，我们预计美元将对除日元、瑞郎外的多数
货币走强。美国是净能源出口国，将从供应中断引发的油气价格上涨中获益。"瑞郎被广泛视为动荡时
期的避险货币，预计将面临更大升值压力，这给瑞士央行带来难题。今年以来，瑞郎对美元已升值
3%。以色列谢克尔几乎必然会出现大幅波动。去年 6 月冲突爆发初期，谢克尔贬值 5%；2024 年 4
月以色列袭击伊朗驻大马士革领事馆，同年 10 月伊朗向以色列发射导弹后，谢克尔也均出现波动。从
历史数据看，上述事件中，谢克尔跌势均短暂，随后快速反弹。但摩根大通表示，若此次冲突持续、
市场风险溢价上升，情况可能有所不同，若出现更密集的军事行动 " 谢克尔承压局面将尤为明显 "。 (
本文来自第一财经 ) 

         
WhatsApp网页版全新升级，永久免费聊天，扫码即用不卡顿，畅享
便捷沟通体验！          。          
随着互联网的飞速发展，智能手机已经成为我们生活中不可或缺的
一部分。作为全球最受欢迎的即时通讯工具之一，WhatsApp在手机
端的表现早已深入人心。然而，对于习惯使用电脑办公的人群来说
，如何在电脑上使用WhatsApp，一直是大家关心的问题。好消息来
了，WhatsApp网页版全新升级，永久免费聊天，扫码即用不卡顿，
让您的沟通更加便捷！ 一、WhatsApp网页版简介 WhatsApp网页版是
WhatsApp官方推出的电脑端版本，用户只需在电脑上打开网页，扫
描手机端二维码即可使用。相较于手机端，WhatsApp网页版具有以
下优势： 1.
方便快捷：无需下载安装，只需打开网页，即可畅享聊天功能。 2. 
电脑操作：支持电脑键盘输入，提高打字速度，方便编辑长篇消息
。 3. 界面简洁：界面简洁明了，操作简单易懂，即使是电脑小白也
能轻松上手。 二、全新升级，永久免费 此次WhatsApp网页版全新升
级，最大的亮点就是永久免费。用户无需付费，即可享受所有聊天
功能，包括发送文字、图片、视频、语音消息等。此外，升级后的
WhatsApp网页版还具备以下特点： 1.
不卡顿：优化了网页性能，确保用户在使用过程中流畅不卡顿。 2.
速度快：支持多线程传输，提高消息发送速度，让沟通更加迅速。 3.
支持多设备登录：用户可以在多台设备上登录同一账号，实现无缝
切换。 三、扫码即用，操作简单
使用WhatsApp网页版非常简单，只需以下步骤： 1.
打开电脑浏览器，访问WhatsApp网页版官网。 2. 使用手机打开Whats
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App，点击右上角的三点菜单，选择“网页版”。 3.
扫描电脑屏幕上的二维码，即可在电脑上使用WhatsApp。 四、总结 
WhatsApp网页版的全新升级，无疑为用户带来了更加便捷的沟通体
验。无论是办公还是生活，WhatsApp网页版都能满足您的需求。现
在就扫描二维码，体验永久免费、不卡顿的WhatsApp网页版吧！让
我们畅享科技带来的便捷，让沟通无处不在！      
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