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          桦恺佑信息咨询      

桦恺佑信息咨询工作室官方账号 

 

粉丝 57 获赞 1 

关注  

" 随着国家反内卷工作持续推进，对改善行业利润的促进效果也已经有所体现的。" 乘联会在最近的一
份报告中指出。表面上的情况似乎也是这样，新能源汽车产销延续高增长态势，今年上半年上市公司
净利增长超过 30％。例如国内销量最大的汽车集团上汽上半年利润暴涨了 4.3 倍，" 亏损王 "
蔚来则明确提出四季度要盈利，而最大的出口集团奇瑞汽车也即将迎来 IPO
的高光时刻。上汽集团：止跌回升，利润大涨 432.2%8 月 28 日，上汽集团（600104.sh）发布 2025
年半年度报告，上半年合并营业总收入 2995.9 亿元，同比增长 5.2%；扣非归母净利润 54.3
亿元，同比增长 432.2%。这表明，曾年销 700 万台的国内销量最大的汽车巨头经过多年的调整后，已
经止住颓势，重拾上升势头。首先是销量上来了。今年上半年，上汽集团实现总销量 205.3
万辆，同比增长 12.4% ，显著高于行业平均水平，实现单月销量同比 " 六连涨 "，终端零售交付量 220.7 
万辆，高于批发销量，显示渠道库存状况健康，零售位列行业第一。这主要得益于其自主品牌和新能
源车的强劲表现。自主品牌占比提升至 63.5%，意味着对传统合资业务的依赖度下降，自主板块已成为
增长的核心引擎，也为后续增长打下了基础。毕竟，华为加持的尚界 H5 正快马加鞭赶来。7
月上汽销售整车 33.8 万辆，同比增长 34.2%，单月销量实现同比 " 七连涨 "；今年前 7
个月，累计实现整车批售 239 万辆，同比增长 15%，终端零售交付达到 256.7
万辆。更重要的是，上汽集团利润增长速度远快于销量。实现归母净利润 60.2 亿元，扣非归母净利润
54.3 亿元，同比增长 432.2%；经营活动产生的现金流量净额 210.4 亿元，同比增长 85.9%。蔚来：四季
度必须盈利，不能靠用户情怀如果说上汽集团是传统汽车的领头羊，那么蔚来则是造车新势力的代表
，它最大的标签除了 " 高端纯电 "，就是亏损—— 10 年来累计亏损超 1000
亿元。尤其是今年一季度亏损 67.5 亿元（同比扩大 30.2%）， " 蔚来还能撑多久 "
的质疑更加汹涌。这一点，连蔚来 CEO 李斌在内部讲话也承认：" 现在有 30%-40%
的潜在用户不买蔚来的车，是因为担心公司会不会倒。"自乐道 L90
七月发布以来，整个蔚来公司似乎焕然一新，L90 掀起了一股大六座纯电 SUV 旋风， 8 月份交付超过 1
万辆。在它的帮助下，蔚来 8 月交付新车 31305 台，同比增长 55.2%，创历史新高。股价也水涨船高，9
月 1 日蔚来股价大涨 4.64%，重返千亿市值。自 7 月 7 日至今，蔚来港股累计上涨近
90%。李斌曾在多个场合表态，蔚来要在今年四季度盈利，现在信心更足了："
有机会做到，也必须做到。""
这次不能再靠用户情怀，而是要靠组织能力与产品兑现力赢一场阶段性战役。" 他说："
如果我们盈利了，这个谣言就会不攻自破，用户信心会增强，很多问题也能迎刃而解。"奇瑞
IPO，一场迟来的资本盛宴中国车市 " 内卷 " 最大的特征就是增产不增收，也就是没什么利润。获得资
金的途径不外乎几点：一是卖车，尤其是在海外销售；二是通过资本市场融资。论在海外卖车的能力
，奇瑞说第二、没人敢说是第一，而它又将迎来 IPO 盛宴——可以融到一大笔钱。8 月 29
日，据港交所官网披露，奇瑞汽车股份有限公司向港交所递交上市申请。这家连续 22
年蝉联中国品牌乘用车出口冠军的车企（累计出口超 500 万辆），终于在 IPO 征程上迎来曙光，预计在
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9 月份正式挂牌上市。最新招股书显示，今年一季度，奇瑞汽车实现收入 682.2 亿元，同比增幅约
24.25%；期内利润 47.26 亿元，同比增长 90.87%。2022 年至 2024 年，奇瑞汽车的营收分别为 926.18
亿元、1632.05 亿元、2698.97 亿元，期内利润分别为 58.06 亿元、104.44 亿元、143.34 亿元 。其利润率也
不高，面对庞大的研发、海外拓展等费用，确实需要多渠道筹资。根据奇瑞发布的数据显示，公司上
半年实现销量 126 万辆，同比增长 14.5%。其中出口汽车 55 万辆，新能源汽车销量近 36
万辆。在刚过去的 8 月份，奇瑞的出口再次创出 12.95 万辆的新高，遥遥领先。轻舟已过万重山？7
月利润率跌至 3.5%上汽、奇瑞、蔚来汽车最近表现亮眼，是否意味着市场度过了最困难的时候？情况
不是这样的，三者只是代表部分头部车企的经营状况，并不能代表全貌。比如说，在蔚来经营状况好
转的同时，造车新势力领头羊的理想汽车状况却在恶化，销量持续下降，8 月销量不足 3 万辆。官方在
6 月呼吁避免 " 恶性竞争 "，但数据显示，面对产能过剩和消费者信心低迷，七家汽车品牌仍加大了折
扣力度。其余品牌则略微缩减或维持了原有折扣。7
月份整体促销仍高于去年同期。乘联会也表示，近期随着车市生产规模扩大，PPI
下行，上游碳酸锂成本下降，车企不造电池的问题严重，车企利润可能持续下滑。今年 7
月份，整个汽车行业实现利润 293 亿元，同比降 17%；汽车行业利润率 3.5%，环比 6
月下降明显，相较去年 7 月的 4.4% 也是下降。结合前几年的利润率下行趋势，近期汽车行业利润下滑
幅度仍较大，由于政策加持下的新能源价格优势明显，主流车企盈利压力仍将急剧增大。比亚迪是龙
头车企，其刚发布的半年报显示，第二季度净利润同比大跌 30%，降至 64
亿元，这与第一季度利润实现翻番形成鲜明对比。业内普遍认为，在产能过剩的当下，不经过 3 — 5
年时间优胜劣汰，价格战很难停下来，大家的日子也不会好过。 ( 本文仅为作者个人观点，不代表
DearAuto 立场。 ) ———— END ————法律顾问广东格林律师事务所李国勇律师 

          WhatsApp网页版扫码登录，开启随时随地互动新篇章   
      。         
随着移动互联网的飞速发展，人们对于即时通讯的需求日益增长。
WhatsApp作为全球最受欢迎的即时通讯应用之一，其便捷的聊天功
能和强大的社交属性，深受广大用户的喜爱。为了满足用户随时随
地互动的需求，WhatsApp网页版应运而生，并通过扫码登录的方式
，让用户轻松实现跨平台沟通。 WhatsApp网页版是WhatsApp官方推
出的一个网页版应用，用户只需通过手机端扫描二维码，即可在电
脑上登录并使用WhatsApp。这一功能的推出，无疑为用户带来了极
大的便利，使得我们可以在任何时间、任何地点，都能与亲朋好友
保持紧密的联系。 扫码登录，是WhatsApp网页版的一大亮点。用户
只需在电脑浏览器中输入WhatsApp网页版的网址，然后使用手机打
开WhatsApp应用，扫描网页上显示的二维码，即可完成登录。整个
过程简单快捷，无需繁琐的注册流程，大大节省了用户的时间。 随
时随地互动，是WhatsApp网页版的核心价值。在日常生活中，我们
常常会遇到这样的情况：在办公室忙碌时，无法及时回复朋友的微
信消息；在出差途中，无法及时查看家人的语音通话。而WhatsApp
网页版的推出，正好解决了这些问题。用户只需打开电脑，登录Wha
tsApp网页版，即可随时查看消息、发送语音、视频，甚至进行视频
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通话，实现与亲朋好友的实时互动。 WhatsApp网页版的功能丰富，
操作便捷。用户可以在电脑上查看聊天记录、发送文字、图片、视
频等多种类型的消息。此外，WhatsApp网页版还支持群聊功能，用
户可以轻松创建或加入群聊，与多人进行实时沟通。值得一提的是
，WhatsApp网页版还支持文件传输功能，用户可以轻松发送和接收
各类文件，如文档、图片、音频等。 当然，WhatsApp网页版在安全
性方面也做得相当出色。WhatsApp官方承诺，所有数据传输都采用
端到端加密技术，确保用户隐私安全。此外，WhatsApp网页版还支
持两步验证，用户可以通过手机短信或应用内验证码进行验证，进
一步提高账户安全性。
使用WhatsApp网页版，用户还可以享受到以下优势： 1. 跨平台使用
：用户可以在电脑、手机等多个设备上登录WhatsApp，实现无缝切
换。 2. 多人协作：WhatsApp网页版支持多人协作，用户可以方便地
与团队成员进行沟通和协作。 3. 节省流量：相较于手机端，WhatsAp
p网页版在电脑上使用时，可以节省一定的流量。 4. 方便分享：用户
可以在电脑上方便地分享链接、图片等资源，与朋友共享精彩内容
。 总之，WhatsApp网页版扫码登录，为用户带来了随时随地互动的
便捷体验。在快节奏的生活中，WhatsApp网页版无疑成为了我们沟
通、协作的重要工具。让我们携手使用WhatsApp网页版，开启全新
的互动篇章吧！      
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